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11.

Do které skupiny metod finan¢ni analyzy zaradite faktorovou
analyzu?

Do nestatistickych metod

Do matematicko-statistickych metod
Do elementdrnich metod

Pojmem "nekryty dluh" se ve finan¢ni analyze oznacuje:

Cdst bankovnich Gvért nekrytd dlouhodobymi aktivy

Zdporny cisty pracovni kapitdl

Cast dlouhodobych aktiv financovand krdatkodobymi zdroji

financovani

Vysvétlete pojmy: fundamentalni financ¢ni analyza, technickd
finanéni analyza

Fundamentdlni financni analyza se soustreduje na
vyhodnocovani spise kvalitativnich udaji o podniku, pricemz
zdkladni metodou analyzy je odborny odhad zaloZeny na
hlubokych empirickych i teoretickych zkusenostech analytika.
Informace kvantitativni povahy se do analyzy zahrnuji,
zpravidla se vSak nezpracovdvaji pomoci algoritmizovaného
matematického apardtu.

Technickou financni analyzou rozumime kvantitativni
zpracovdni ekonomickych dat s pouZitim matematickych,
matematicko-statistickych a dalsich algoritmizovanych metod.
Vysledky zpracovdni jsou vyhodnocovdny kvantitativné, ale i
kvalitativné.

Vyjmenujte elementdrni metody technické financni analyzy.

Analyza extenzivnich (absolutnich) ukazatel( => horizontdlIni
analyza (analyza trend(), procentni (vertikdini) analyza
Analyza fondu financnich prostiedkd => analyza Cistého
pracovniho kapitdlu, analyza Cistych pohotovych prostredkd,
analyza Cistych penézné pohleddvkovych fondd.

Analyza pomérovych ukazatelii

Analyza ukazateld likvidity

Analyza ukazateld financni stability

Analyza ukazateli aktivity

Analyza ukazatel( rentability

Analyza ukazateli zaloZenych a cash flow

Analyza ukazatel( kapitdlového trhu

Analyza soustav ukazatel(

Strucné charakterizujte podstatu horizontélni analyzy a procentni

(vertikdlni) analyzy.

Horizontdlni analyza (analyza po rddcich) se zabyvad
porovndvdnim zmén poloZek jednotlivych vykazii v casové

posloupnosti. Pfitom Ize z téchto zmén odvozovat pravdépodobny

vyvoj pfislusnych ukazatelt v budoucnosti.

Procentni (vertikdlni) analyza spocivad ve vyjadreni jednotlivych

poloZek ucetnich vykazi jako procentniho podilu k jediné zvolené

zdkladné poloZené jako 100 %. Této analyze se nékdy Fikd také

strukturdlni. Pro rozbor rozvahy je jako zdklad zvolena vyse aktiv

celkem (nebo pasiv celkem), pro rozbor vykazu zisku a ztrdty
velikost celkového obratu, tj. vynosy celkem.

12.

13.

a)
b)

14.

15.

a)
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Vysvétlete, v jakém smyslu se ve financni analyze pouzivaji
pojmy fond a €isté fondy. Vyjmenujte fondy nejcastéji
pouzivané ve financni analyze.

Ve finanéni se jako "fondy" oznacuji ukazatele vypocitdvané
Jjako rozdily mezi urcitymi polozkami aktiv a pasiv. Pojem
"Cisté fondy" znamend aktiva ocisténd od na nich vdaznoucich
zdvazka.

Mezi nejcasteéji pouZivané fondy ve financni analyze patri
cisty pracovni kapitdl, Cisté pohotové prostredky a Cisté
penézZné pohleddvkové financni fondy.

Vysvétlete pojem "Cisté pohotové prostredky”, pouzivany v
analyze fondu financnich prostfedku

Cisté pohotové prostredky (té? Cisty penézni majetek nebo
penézni financni fond) vypocteme jako rozdil mezi
pohotovymi financnimi prostredky a okamZité splatnymi
zdvazky. Za okamZzité splatné zdvazky se pritom povazuji
zdvazky splatné k aktudinimu datu a starsi. Pojem
"pohotové financni prostredky" chapeme ve dvou drovnich,
a sice

Penize v pokladné (hotovost) a penize na béZnych uctech
Penize v pokladné (hotovost), penize na béZnych uctech,
Seky, sménky, cenné papiry s kratkodobou splatnosti,
kratkodobé vklady rychle preménitelné na penize, zistatky
nevycerpanych neucelovych uveéri

Pri pouZiti charakteristiky ad a) vede ukazatel k vyjadreni
nejvyssiho stupné likvidity.

Definujte pojem "aktiva dlouhodobého charakteru".

Aktiva dlouhodobého charakteru jsou definovdna jako
soucet stalych aktiv, dlouhodobych pohleddvek a
pohleddvek za upsany vlastni kapitdl.

Uvedte oba zpUsoby vypoctu Cistého pracovniho kapitalu a
v navaznosti na zplsob vypoctu charakterizujte obsah
pojmu Cisty pracovni kapital.

Cisty pracovni kapitdl se vypocitdvad:
Jako rozdil mezi obéZnymi aktivy celkem a kratkodobymi
zdvazky:

Cisty pracovni kapitdl = obéznd aktiva - krdtkodobé zdvazky
Jednd se o obéZnd aktiva ocisténd o ty zdvazky podniku,
které bude nutno v nejblizsi dobé (do jednoho roku) uhradit;
obézZnd aktiva se tedy sniZi o tu svou cdst, kterd bude na
Uhradu kratkodobych zdvazki a kratkodobych bankovnich
uvéru a penéznich vypomoci poufzita.

Jako rozdil mezi souhrnem dlouhodobych zdvazki a
vlastniho kapitdlu a stalymi aktivy:

Cisty pracovni kapitdl = (dlouhodobé zdvazky + viastni
kapitdl) - stdld aktiva.

Je to tedy ta Cdst obéZnych aktiv, kterd je financovdna
dlouhodobymi zdroji kryti - dlouhodobym kapitdlem
(dlouhodobé zdvazky, bankovni uveéry a viastni kapital
podniku)
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16. Vysvétlete pojem likvida¢ni hodnota aktiv. Jaky vyznam ma tato
hodnota pro véfitele spole¢nosti?

Likvidacni hodnota aktiv je hodnota, za kterou by bylo moZno aktiva
prodat v pripadé likvidace, a odvozuje se z tcetni hodnoty pomoci
likvidacnich koeficientd, kterymi se ndsobi ucetni hodnoty aktiv
uvedené v rozvaze. U pozemkd a budov muzZe byt likvidacni hodnota
vyssi neZ ucetni hodnota aktiv (koeficient vyssi neZ 1), naproti tomu
nékterd nehmotnd aktiva a jednoucelové specidlini stroje mohou mit i
nulovou likvidaéni hodnotu. U zdsob zdvisi likvidacni hodnota na jejich
charakteru, u pohleddvek na jejich rozdéleni na pohleddvky ve Ihaté a
po lhaté splatnosti, pricemZ u poslednich je zapotrebi prihlédnout i k
dobé jiz uplynulé po Ihaté splatnosti.

Likvidacni hodnota aktiv je vyznamnym ukazatelem pro véfitele

poskytnutych pajcek.

17. Kam se v rozvaze upravené pro financni analyzu zpravidla zafazuji
pohledavky za upsané a dosud nesplacené akcie v akciovych
spolecnostech?

Pohleddvky za upsané a nesplacené akcie jsou zpravidla zarazovdny
do kratkodobych pohleddvek, protoZe dle ceského obchodniho
zdkoniku jsou upisovatelé akcii povinni splatit upsané akcie nejdéle
do jednoho roku od vzniku spolecnosti.

19. Vypocitejte vysi Cistého pracovniho kapitalu spolecnosti Mars,
s.r. 0.V letech 2006 aZ 2008, jsou-li dany nasledujici ucetni
udaje. Vykazuje spole¢nost Mars, s. r. 0. v nékterém roce

nekryty duh?

2006 2007 2008
Kratkodobé zavazky 1200 000 395000 610 000
Finanéni majetek 150 000 185 000 305 000
Kratkodobé bankovni 65 000 60 000 48 000
Uvéry a vypomoci
Zasoby 50 000 60 000 70 000
Kratkodobé 345000 335000 375000
pohledavky

2006: Cisty pracovni kapital = obézna aktiva - kratkodobé
zavazky = (150 000 + 50 000 + 345 000) - (1200 000 + 65 000)
=545 000 - 1265 000 = -720 000

2007: (185 000 + 60 000 + 335 000) - (395 000 + 60 000) = 125
000

2008: (305 000 + 70 000 + 375 000) - (610 000 + 48 000) = 92
000

Spole¢nost Mars vykazuje nekryty dluh v roce 2006, ve
kterém ma Cisty pracovni kapital zdpornou hodnotu.

18. Spolecnost Merkur, a.s. publikovala v letech 2004 - 2008 nasledujici Gcetni informace (Udaje v tis. K¢.):

2004 2005 2006

2007 2008

134 456 140375

Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku | 125 590

118 366 125668

Vytvorte bazické indexy vyvoje kratkodobych pohledavek z obchodniho styku se zakladnou v roce 2004 a fetézové indexy za
obdobi 2004 - 2008 v procentnim vyjadreni. Vysledek zaokrouhlete na dvé desetinna mista.

Bazické indexy:

2005/2004 => 134 456/125 590 => 1,0706 x 100 = 107,06 %
2006/2004 => 140 375/125 590 => 1,1177 x 100 = 111,77 %
2007/2004 => 118 366/125 590 => 0,9425 x 100 = 94,25 %
2008/2004 => 125668/125590 => 1,0006 x 100 = 100,06 %

Retézové indexy:

2005/2004 => 134 456/125590 => 1,0706 x 100 = 107,06 %
2006/2005 => 140 375/134 456 => 1,0440 x 100 = 104,4 %
2007/2006 => 118 366/140375 => 0,8432 x 100 = 84,32 %
2008/2007 => 125 668/118 366 => 1,0617 x 100 = 106,17 %
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20. Spolecnost Pluto, a.s. vykdzala v letech 2005 - 2007 v rozvahach nésledujici ucetni informace (Udaje v tis. K¢):

Aktiva 2005 2006 2007
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 9000 0
Dlouhodoby majetek 3809000 4592000; 5341000
Dlouhodoby nehmotny majetek 59 000 67 000 121 000
Dlouhodoby hmotny majetek 3700000 4201000: 4797000
Dlouhodoby finan¢ni majetek 50 000 324000 423 000
Obéina aktiva 1850000 2611000; 1580100
Zasoby 127 000 122 000 69 000
Dlouhodobé pohledavky 0 0 100
Kratkodobé pohledavky 690 000 972000 1115000
Financni majetek 1033000 1517000 396 000
Casové rozligeni 1938000; 2276000 2554000
AKTIVA CELKEM 7597000 9488000, 9475100
Pasiva 2005 2006 2007
Vlastni kapital 4834000 5413000; 5873000
Zakladni kapital 3242000, 3308000 3314000
Kapitalové fondy 616 000 657 000 680 000
Fondy ze zisku 395000 450 000 480 000
Vysledek hospodareni minulych let 0 407 000 857 000
Vysledek hospodareni tcetniho obdobi 581 000 591 000 542 000
Cizi zdroje 2734000, 4018000; 3220000
Rezervy 85000 88 000 50 000
Dlouhodobé zavazky 0 0 0
Kratkodobé zavazky 2449000 3114000; 2955000
Bankovni Uvéry a vypomoci 200 000 816 000 215 000
Z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry 82 000 256 000 0
Casové rozliseni 29 000 57 000 382100
PASIVA CELKEM 7597000 9488000 9475100

Ve formé tabulky sestavte procentni analyzu rozvahovych poloZek na strané pasiv spole¢nosti Pluto za Iéta 2005 - 2007 a
strucné komentujte vysledek analyzy.
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Regeni:
Procentni analyzu sestavime ve formé tabulky:

Pasiva 2005 % 2006 % 2007 %
PASIVA CELKEM 7597 000 100 9488000 100 9475100 100
Vlastni kapitadl 4 834 000 63,63 5413000 57,05 5873000 61,98
Zakladni kapital 3242000 42,67 3308000 34,87, 3314000 34,98
Kapitdlové fondy 616 000 811 657 000 6,92 680 000 7,18
Fondy ze zisku 395 000 5,20 450 000 4,74 480 000 5,06
Vysledek hospodareni minulych let 0 0 407 000 4,29 857 000 9,04
Vysledek hospodareni ucetniho 581000 7,65 591 000 6,23 542 000 5,72
obdobi

Cizi zdroje 2 734000 3599, 4018000 42,35 3220000 33,99
Rezervy 85000 1,12 88 000 0,93 50000 0,53
Dlouhodobé zdvazky 0 0 0 0 0 0
Krdtkodobé zdvazky 2449 000 32,24, 3114000 32,82, 2955000 31,19
Bankovni uvéry a vypomoci 200 000 2,63 816 000 8,60 215000 2,27
Z toho: dlouhodobé bankovni uvéry 82 000 1,08 256 000 2,70 0 0
Casové rozliseni 29000 0,38 57000 0,60 382 100 4,03

1. Test na podil viastnich a cizich zdroji:
2005: 4834/2734 = 1,7681
2006: 5413/4018 = 1,3472
2007: 5873/3220 = 1,8239

2. Test na podil zékladniho kapitdlu na celkovych zdrojich:
2005: 3242/7597 = 0,4267
2006: 3308/9488 = 0,3487
2007: 3314/9475,1 = 0,3498

3. Test na podil cizich zdroji na celkovych zdrojich:
2005: 2734/7597 = 0,3599
2006: 4018/9488 = 0,4235
2007: 3220/9475,1 = 0,3398

4. Test na podil bankovnich tvéri na celkovych zdrojich:
2005: 200/7597 = 0,0263
2006: 816/9488 = 0,086
2007: 215/9475,1 = 0,0227

5. Rozhodujici cizi zdroj financovdni: krdtkodobé zdvazky (trvale kolem 32 %)

Ve sledovaném obdobi prevaZuje financovdni vlastnimi zdroji, podil cizich zdroji na celkovém financovdni se (s
vykyvem smérem nahoru v roce 2006 pohybuje kolem jedné tretiny. Podil zékladniho kapitdlu na celkovych zdrojich
Jje (opét s vyjimkou roku 2006) trvale vyssi neZ podil celkovych cizich zdrojd. Podil bankovnich uvérd na celkovych
zdrojich je trvale nizsi neZ 10 %, v letech 2005 a 2007 dokonce nizs$i neZ 3%. To signalizuje odolnost spolecnosti vuci
pripadnym vykyvim v cash flow a naznacuje dostatecnou tvérovou kredibilitu v pripadé potieby dodatecného
externiho financovdni. Rozhodujicim cizim zdrojem financovadni jsou krdtkodobé zdvazky splatné do jednoho roku,
coZ sice u silnéji zadluZenych podnikd nebyvad chdpdno jako pozitivni jev, u spolecnosti s relativné nizkym externim
zadluZenim to v$ak nehraje tak vyznamnou roli.
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